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Cuentas consolidadas
 del Grupo SE

A 31 de diciembre de 2005


( PERÍMETRO DE CONSOLIDACIÓN
Las cuentas consolidadas del Grupo SE, con un capital de 39.480.000 € han sido elaboradas por la Sociedad Anónima de Responsabilidad Limitada SE.
Éstas integran:

- la sociedad GROUPE SE TECHNOLOGIES, Sociedad Anónima
 con un capital de 3000000 €, y sus filiales y subfiliales, así como las sociedades de asesoramiento en innovación tecnológica e ingeniería.

- la sociedad Compagnie Financière Aura, Sociedad por Acciones con un capital de    40. 000 € y sus filiales, como consecuencia del inicio de actividades de trabajo temporal en abril de 2005.

- las sociedades  Hardware Infogérance, SIMEON, IMMOBILIÈRE SEGULA, CRYONCONCEPT, AVITAL SANTE y sus filiales.

( Hechos relevantes de este ejercicio
Hemos cedido a la cesión de nuestra actividad “Salud”. Esta operación, ha estudiada en su globalidad durante el año 2005, en la medida en que la pérdida de control se produjo el finalizar el ejercicio.
( CIFRAS CLAVE
Las cifras clave correspondientes al ejercicio 2005 se presentan a continuación. Se precisa que las adquisiciones y las cesiones del ejercicio se han obtenido prorrata temporis a partir de su entrada o  salida en el perímetro de consolidación.

Cuenta consolidada de resultados
1) Comparativa 2005/2004

	Cuenta de resultados consolidados
	
	
	
	
	
	

	Volumen de negocios neto
	
	
	
	
	
	

	Ingresos de explotación
	
	
	
	
	
	

	Gastos de explotación
	
	
	
	
	
	

	Resultado de explotación
	
	
	
	
	
	

	Gastos e ingresos financieros
	
	
	
	
	
	

	Gastos e ingresos extraordinarios
	
	
	
	
	
	

	Resultado antes de impuestos y amortización de los fondos de comercio
	
	
	
	
	
	

	Impuestos
	
	
	
	
	
	

	Resultado neto antes de la amortización de los fondos de comercio
	
	
	
	
	
	

	Amortización de los fondos de comercio
	
	
	
	
	
	

	Resultado neto del conjunto consolidado
	
	
	
	
	
	


2) Evolución semestral 2005
	Cuenta de resultados
	
	
	
	
	
	

	Cifra neta de negocios
	
	
	
	
	
	

	Ingresos de explotación
	
	
	
	
	
	

	Gastos de explotación
	
	
	
	
	
	

	Resultado de explotación
	
	
	
	
	
	

	Gastos e ingresos financieros
	
	
	
	
	
	

	Gastos e ingresos extraordinarios
	
	
	
	
	
	

	Beneficio antes de impuestos y amortización de los  fondos de comercio
	
	
	
	
	
	


Comentarios sobre la cuenta de resultados consolidados
1) Análisis de la variación de la cifra de negocios.

La cifra de negocios del grupo ha aumentado en un 20,6% entre el 31 de diciembre de 2004 y el 31 de diciembre de 2005. Este incremento de 44,3 millones de Euros, se desglosa de la forma siguiente:
	En  miles de Euros
	Cifra de negocios 2005
	Cifra de negocios 2004
	Variación 2005
	2004

	Ingeniería “actividad principal de negocio”
Trabajos industriales
	
	
	
	

	Subtotal Ingeniería
	
	
	
	

	Trabajo temporal
Salud
	
	
	
	

	Total volumen de negocios
	
	
	
	


· Un crecimiento del 18,9% en la actividad principal del grupo, es decir, 33,2 millones de Euros, que se descompone en un crecimiento orgánico de 10% (18,9 millones de Euros) calculado sobre la base de una cifra de negocios de 2004 a un ritmo anual de 183,8 millones de Euros, y en adquisiciones cuyo volumen de negocios alcanzó  6,3 millones de Euros en este ejercicio.
· La rama de actividad Trabajos Industriales registra un descenso en un 6,6% de su cifra de negocios debido a las operaciones de reestructuración iniciadas en el 2004 y el abandono de la parte de negocio  “Realización”  de la rama de actividad “Integración”. Este retroceso se hace notable a lo largo del primer semestre (-10%) con respecto al primer semestre del 2004) y se atenúa, no obstante, en la segunda parte del año (-4%).
· El despegue de la actividad temporal ha marcado este ejercicio. Este está articulado en la creación de agencias AURA y en adquisiciones efectuadas a lo en mayo y agosto. Por ello, se ha registrado el grueso de la cifra de negocios en el segundo semestre (10,2 M€, equivalentes al 84,5% de la facturación anual).

· Un aumento de la cifra de negocio de alrededor 8% en el área Salud, es decir, 0,9M€, vinculado con la apertura del centro de ancianos, ubicado en la calle Lecourbe en París, el 1 de julio de 2005.
2) Análisis de la rentabilidad del Grupo.
El resultado de explotación del Grupo asciende a 10,7 M€, es decir, un 4,1% de la cifra de negocio en el 2005 frente a los 11,1 M€, es decir un 5,2% de facturación en el 2004. Este descenso de la rentabilidad en un punto se debe a las siguientes razones:
( El bajo rendimiento de la división Trabajos Industriales de 0,7 puntos, que registra una pérdida de 0,4M€ en el 2005, frente a un beneficio de 0,6M€ en el 2004.

( El inicio del trabajo Temporal, que afecta a la rentabilidad del grupo en 0,2 puntos, con una péridas de 0,6M€ durante el ejercicio.

El impacto del trabajo temporal es especialmente significativo en la partida de gastos de personal. En efecto, deducido el trabajo Temporal, la masa salarial del grupo sólo representa el 65,2% de la cifra de negocio frente al 65,1% del año anterior.

Los gastos financieros descienden en valor relativo pero permanecen estable en valores absolutos, representando menos del 1% de la facturación.

El resultado extraordinario se traduce en un ingreso de 10,7 M€, que se desglosa principalmente en:
( las plusvalías relacionadas con la cesión de actividades +15,1 M€, que comprenden:

( la cesión de la actividad “Servicios Generales” (SEGULA Outsourcing): +4,3 M€

( la cesión de la actividad Salud: +10,8 M€

( gastos de distinta naturaleza por un valor de 4.4 M€:

( los litigios con los clientes por 1,9 M€

( los gastos de reestructuración por 1,6M€

( los gastos fiscales y sociales extraordinarios, que se deben a regulaciones fiscales por un valor de 0,6M€

( otros gastos por 0,3M€

La carga del impuesto de sociedades representa 2,1 M€ una vez computado el créditofiscal por la investigación de 1,6M€.
El resultado neto previo a la amortización de los fondos de comercio asciende a 17,1M€, es decir 6,6% de la cifra de negocios.
La amortización del desfase de adquisición de 3,9 M€ corresponde:

· a la aplicación del plan de amortización sobre 20 años de 3,5 M€;

· a una depreciación extraordinaria de 0,4M€ debido al abandono de la actividad “Réalización” en nuestra actividad “Integración”.

Habida cuenta de lo anterior, el resultado neto del conjunto consolidado asciende a 13,2 M€, es decir 5,1% de la cifra de negocios y a un aumento del 1,6% frente a os 3,4 millones de 2004.
� Cuentas que recogen la integración contable de las cuentas correspondientes de dos o más sociedades vinculadas.


� La SAS est à la fois société de capitaux, ce qui la rapproche de la société anonyme, et société de personnes, ce qui la rapproche quelque peu de la société à responsabilité limitée. Elle se distingue surtout de la SA par la grande liberté qui est laissée aux associés. Cet allègement des contraintes, et notamment le fait que le fonctionnement interne de la SAS est essentiellement défini par les statuts, c’est-à-dire par la volonté de ses associés, et non pas par la loi, est en effet à l'origine de la création de la forme de SAS et fait de la SAS un instrument de gestion privilégié par les grands groupes, notamment multinationaux, ainsi que par les PME et les holdings de LBO.





