Informe de gestión

Cuentas consolidadas del Grupo SE

a 31 de diciembre de 2005
· PERÍMETRO DE CONSOLIDACIÓN
La sociedad SE SARL
, con
 un capital de 39.480.000 €, ha establecido las cuentas consolidadas del Grupo SE.
Integran dichas cuentas:

· la sociedad GROUPE SE TECHNOLOGIES S.A., con un capital de 3.000.000 €, y sus filiales, subfiliales y sociedades de asesoramiento en innovación tecnológica e ingeniería,
· la sociedad Compagnie Financière Aura SAS, con un capital de 40.000 €, y sus filiales, tras el inicio de la actividad de trabajo temporal en abril de 2005,
· y las sociedades Hardware Infogérance, SIMEON, IMMOBILIERE SEGULA, CRYOCONCEPT, AVITAL SANTE y sus filiales.
· HECHOS A DESTACAR EN ESTE EJERCICIO

Hemos procedido a la cesión
 de nuestra actividad en el área de la Salud
, tras haber considerado dicha operación en su totalidad durante el 2005, en la medida en que se produjo la pérdida de control inmediatamente después del final del ejercicio.
· CIFRAS CLAVE
En la tabla incluida a continuación se muestran las cifras clave correspondientes al ejercicio 2005 y se detalla que a las adquisiciones y cesiones del ejercicio se les ha aplicado el principio prorrata temporis a partir de la fecha de entrada o de salida en el perímetro.
Cuenta de resultados consolidada

1) Cuadro comparativo 
2005/2004

	CUENTA DE RESULTADOS
	2005
	%
	2004
	%
	Variación
	%

	VOLUMEN
 NETO DE NEGOCIO 
	259.304
	100,0%
	214.959
	100,0%
	44.345
	20,6%

	Ingresos de explotación
	261.656
	100,9%
	217.667
	101,3%
	43.990
	20,2%

	Gastos de explotación
	-250.995
	-96,8%
	-206.533
	-96,1%
	-44.462
	21,5%

	Resultado de explotación
	10.662
	4,1%
	11.134
	5,2%
	-472
	-4,2%

	Ingresos y gastos financieros
	-2.156
	-0.8%
	-2.184
	-1.0%
	29
	-1.3%

	Ingresos y gastos 
extraordinarios
	10.655
	4.1%
	-1.487
	-0.7%
	12.142
	NA

	Resultado antes de impuestos y amortización de los fondos de comercio
	
	
	
	
	
	

	Impuesto sobre beneficios
	
	
	
	
	
	

	Resultado neto antes de amortización de los fondos de comercio
	
	
	
	
	
	

	Amortización de los fondos de comercio
	
	
	
	
	
	

	Resultado neto atribuido al grupo
	
	
	
	
	
	


2) Evolución semestral en 2005
	CUENTA DE RESULTADOS
	1er semestre
	%
	2º semestre
	%
	2005
	%

	CIFRA DE NEGOCIO NETA
	
	
	
	
	
	

	Ingresos de explotación
	
	
	
	
	
	

	Gastos de explotación
	
	
	
	
	
	

	Resultado de explotación
	
	
	
	
	
	

	Ingresos y gastos financieros
	
	
	
	
	
	

	Ingresos y gastos extraordinarios
	
	
	
	
	
	

	Resultado antes de impuestos y amortización de los fondos de comercio
	
	
	
	
	
	


Observaciones sobre la cuenta de resultados consolidada
1) Análisis de la variación de la cifra de negocio
:
La cifra de negocio del grupo ha incrementado
 un 20,6% entre el 31 de diciembre de 2004 y el 31 de diciembre de 2005. Este incremento de 44,3 millones 
de euros se desglosa como sigue:
	Importes en miles de euros
	Cifra de negocio en 2005
	Cifra de negocio en 2004
	Variación 2005 /2004

	Ingeniería “actividad principal”
	
	
	
	

	Trabajos Industriales
	
	
	
	

	Subtotal Ingeniería

	
	
	
	

	Trabajo Temporal
	
	
	
	

	Salud
	
	
	
	

	TOTAL cifra de negocio
	
	
	
	


Un crecimiento del 18,9%, 
es decir 33,2 millones de euros en nuestra actividad principal, que se desglosan en un crecimiento orgánico del 10% (18,9 millones de euros) calculado sobre la base de una cifra de negocio a un ritmo anual de 183,8 millones de euros en 2004, y en adquisiciones cuya cifra de negocio alcanzó los 6,3 millones de euros en el mismo ejercicio.
La rama Trabajos Industriales ha registrado un retroceso del 6,6% de la cifra de negocio debido al proseguimiento de los procesos de reestructuración iniciados en 2004 y al cese de la parte de “Realización
” dentro de nuestra actividad “Integración”. Este retroceso es especialmente pronunciado durante el primer semestre (un 10% menos respecto al primer semestre de 2004), aunque la tendencia a la baja se atenúa durante la segunda mitad del año con un descenso del 4%.
Este ejercicio ha estado marcado por el inicio de la actividad temporal
, articulada en torno a la creación de agencias AURA y adquisiciones realizadas a lo largo de los meses de mayo y agosto. De este modo, el volumen de negocio se ha condensado principalmente durante el segundo semestre (10,2 millones de euros, el 84,5% del volumen de negocio anual).
Se ha producido un alza de cerca del 8% (unos 0,9 millones de euros) de la cifra de negocio
 del ámbito Salud, vinculada, principalmente, a la apertura de una residencia de ancianos en rue Lecourbe, París, el 1 de julio de 2005.
2) Análisis de la rentabilidad del Grupo
El resultado de explotación del Grupo queda fijado en 10,7 millones de euros (un incremento del 4,1% de volumen de negocio de 2005), frente a 11,1 millones equivalentes al 5,2% del volumen de negocio en 2004.  Este descenso de un punto de rentabilidad se debe principalmente a dos factores:

· El bajo rendimiento de la división Trabajos Industriales, del orden de 0,7 puntos, que ha registrado una pérdida de 0,4 millones de euros en 2005, frente a un beneficio de 0,6 millones de euros en 2004.
· El inicio del trabajo 
temporal, que ha reducido la rentabilidad del Grupo en 0,2 puntos con unas pérdidas de explotación de 0,6 millones de euros durante el ejercicio. El trabajo temporal ha tenido un impacto especialmente significativo en la partida
 Gastos de personal. Así, deducido el trabajo temporal, la masa salarial del grupo representa tan solo el 65,2% del volumen de negocios, frente al 65,1% del año 
anterior.
La carga financiera
, que representan menos del 1% del volumen de negocio, disminuye en valores relativos pero se mantiene estable en su valor absoluto.

Los resultados extraordinarios se traducen en unos ingresos de 10,7 millones de euros, que se desglosan principalmente en:
· Las plusvalías de 15,1 millones de euros procedentes de la cesión de las siguientes actividades:

· 4,3 millones de euros por la cesión de la actividad “Servicios Generales”  (SEGULA Outsourcing).
· 10,8 millones de euros por la cesión de la actividad en Salud.

· Gastos diversos, 4,4 millones de euros:

· 1,9 millones de euros en litigios con nuestros clientes.

· 1,6 millones en costos de reestructuración.
· 0,6 millones de euros en gastos fiscales y sociales extraordinarios, particularmente en regularizaciones fiscales
.
· 0, 3 millones de euros en gastos varios.

Los gastos relativos al impuesto sobre sociedades se fijan en 2,1 millones de euros, una vez considerado el crédito fiscal por investigación y desarrollo por un valor de 1,6 millones de euros.
El resultado neto antes de la amortización de fondos de comercio 
asciende a 17,1 millones de euros, es decir el 6,6% del volumen de negocio.

Los 3,9 millones de euros procedentes de la amortización de las diferencias de adquisición se desglosan en:
· 3,5 millones de euros correspondientes a la aplicación del plan de amortización a 20 años.

· 0,4 millones de euros correspondientes a una depreciación 
extraordinaria relativa al cese de la parte de Realización dentro de nuestra actividad Integración.

Habida cuenta de todo lo anterior, el resultado neto del conjunto consolidado asciende a 13,2 millones de euros, lo que equivale a un incremento del 5,1% del volumen de negocio, frente a 3,4 millones de euros (incremento del 1,6%) en 2004.
�Société Anonyme à Responsabilité Limitée


�"au capital" = con un capital


�Q ni se nos ocurra poner período!!!!!


�Cuidado!!No poner “cese”


�Mejor que “Sanidad”


�La cuenta!!!!no los resultados!!


�También se puede usar ”comparativa”


�También “cifra” y “neto” se puede recolocar 


�También puede ser “gastos e ingresos”, quizás se use más


�En grl. En singular!!!


�Queda más bonito q “aumentado”


�K = miles M = millones


�En textos de este tipo no suele usarse preposición


�No ponemos el signo +


�También puede ser “ejecución”


�Nada de “interina”!


�Sin –s!!!!


�Ponemos esto porque hay que retomar la línea q hemos establecido – en el cuadro pusimos trabajo, y aunque ellos cambien para no repetir, nosotros debemos ser coherentes con lo que ponemos- 


�Lo incluimos porque es el nombre “oficial” de la partida. Por eso ponemos el término en mayúscula, para q se sepa que es ésa en concreto, y así no hay que poner comillas ni cursiva. 


�En grl. En textos económicos podemos cambiar año>ejercicio


�Así siempre!!!


�Se llaman así!!!


�No vale plusvalía!!!!!!


�Mejor que “devaluación”, que se refiere más a política monetaria
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