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Comptes consolidés du Groupe SE
au 31 décembre 2OO5



r PERIMETRE DE CONSOLIDATIOI*.

Les comptes consotidés du groupe SE, ont été étabtis par ta société SE
SARL au capitat de 39 480 000 €.

lls intégrent :

- ta société GROUPE SE. TECHNOLOGIES, SA au capital de 3 000 000 €, et ses
fitiates et sous.filiates, sociétés de conseil en innovation technotogique et en
ingénierie,

- la société Compagnie Financiére Aura, 5A5 au capital de 40 (D0 €, et ses fitiates,
suite au tancement de I'activité de travail temporaire en avril 2005,

- ainsi que les sociétés Hardware Infogérance, SIMEON, lM ̂ OBILIERE SEGULA,
CRYOCONCEPT, AVITAL SANTE et ses fitiales.

. FAITS MARQUAIfIS DE LA PERIODE

Nous avons procédé á la cession de notre activité Santé. Nous avons considéré
cette opération dans sa gtobatité sur I'année 2005 dans [a mesure oü la perte de
contrdle est intervenue dés la fin de I'exercice.



. CHIFFRES CLES

Les chiffres clés pour t'exercice 2005 sont présentés dans [e tabteau cl,dessous,
étant précisé que les acquisitions et tes cessions de l'exercice ont été prises en
compte prorata temporis á compter de leur date d'entrée ou de sortie dans le
périmétre.
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Commentalres sur le comote de résultateconsolldé

1) Analvse de lo variation du chíffre d'offaires :

Le chiffre d'affaires du groupe a progressé de 20,6% entre [e 31 décembre 20O4 et
te 31 décembre 2005. Cette progression de 44,3 M€ se décompose de la maniére
suivante:
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- Une croissance de +18,9% sur notre ceur de nÉtier, soit 33,2 M€' qui se
décompose en une croissance organique de l(x (+l$,9 lü€) catculée sur la base
d'un chiffre d'affaires 2@4 en rythme annuel de 183,8 M€, et des acquisitions
dont le votume de chiffre d'affaires a représenté 6,3 I'l€ sur la période.

- La branche Travaux lndustriets enregistre une baisse de 6,6% de son chiffre
d'affaires en relation avec [a poursuite des actions de restructuration engagées
depuis 2ü)4 et l'abandon de ta partie " Réatisation " de notre activité
- Intégration -. Ce recut est particuliérernnt notable sur [e premier semestre (-
f0% par rapport au premier semestre 2üX) et s'atténue au cour de la
deuxiéme partie de t'année (-4%).

- L'exercice a été marqué par te démarrage de I'actlvlté intérim. Ce lancement
s'est artlculé autour de créations C'agences AUM ei d'acquisitlons réalisées au
cours des mois de mal et d'aoot, Ainsl l'essentiel du chlffre d'affaires est
enregistré sur le deuxiéme semestre (10,2 M€, soft &4,5% du chiffre d'affaires
annuel).

- Une hausse de notre chiffre d'affaires Santé de prés de 81í, rcit 0,9 ltA€, [Ée
prlncipalement á t'ouverture de [a maison de retraite située rue Lecourbe á
Paris, [e 1"'juittet 2005.
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2l Analvse de la rentobilité du Grme

Le résultat d'exploitation du Groupe s'étabtit á 10,7 it^€, solt 4,1% du chiffre
d'affaires en 2005 contre 1l,l lrl€, soit 5,2% du chlffre d'affalres en 20(X. Cette
baisse d'un point de rentabitité a pour principaux facteurs d'explication :

o La sous performance de ta division Travaux lndustriels, á hauteur de 0,7
points, qui enregistre sur l'année une perte de 0,4 lrl€ en 2005, contre un
bénéfice de 0,ó lrt€ en 2fi14.

r Le lancement de l'activité Intérim qui dégrade la rentabilité du groupe de
0,2 points, avec une perte d'exploitation sur I'exercice de 0,ó lrt€.
L'impact du travait temporaire est particuliérement significatif sur le poste
charges de personiret. En effet, retraité de I'intérim, la masse satariale du
groupe ne représente plus que 65,2% du chlffre d'affalres contre ó5,1% I'an
dernier.

La charge financiére est en diminution en vateur retative mais reste stable en
valeur absotue. Ette représente moins de 1l[ du chiffre d'affaires.

Le résultat exceptionnel se traduit par un produit de 10,7 l e, constitué
principalement des étéments suivants :

r les plus-values relatives aux cessions d'activités +15,1 M€ concernanti
. la cession de I'activité " Services Généraux " (SEGULA

Outsourcing): +4,3 A4€
. [a cession de l'activité Santé : +10.6 il€

o des charges de diverses natures pour (4,4 lú€) :

. les litiges clients pour (1,9] i €

. les coüts de restructuration pour (1,ó) A€

. tes charges fiscates et sociales exceptiorinetles, correspondant
notamment á des redressements firaux pour (0,6) lr't€

. divers (0,3) M€

La charge d'imÉt des sociétés représente 2,'l r\i€ aprés prise en compte du crédit
d'impót recherche pour 1,6 llt€.

Le résuttat net avant amortlssement des survaleurs s'établit á 17,1 M€ solt 6,óS du
chiffre d'affaires.

L'amortissement des écarts d'acqulsition de 3,9 A € correspond :
- A t'apptication du ptan d'amortissement sur 20 ans de 3,5 t\i€ ;
- A une dépréciation exceptionnelte de 0,4 M€ retative á I'abandon de ta

" Réalisation . dans notre activité " lntégration .

Compte tenu de ce qui précéde, le résuttat net de t'ensembte consotidé ressort á
13,2 M€, soit 5,1% du chiffre d'affaires contre 3,4 lvl€ (*1,ó%) en 2(D4.


